REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 31 de diciembre de 2015

Razén Social del Emisor : BANESCO, SA.

Valores que ha registrado : Acciones Preferidas Acumulativas por US$7.5MM
Valores Comerciales Negociables por US$3MM
Valores Comerciales Negociables por US$2.5MM
Valores Comerciales Negociables por US$3.1MM
Valores Comerciales Negociables por US$8MM
Valores Comerciales Negociables por US$2.2MM
Valores Comerciales Negociables por US$2.1MM
Deuda Subordinada Perpetua por US$54.3MM

Resolucion . : CNV No. 340 de 4 de Octubre de 2011
SMV No. 425 de 15 de octubre de 2013
SMV No. 714 de 16 de noviembre de 2015

Numero Teléfono y Fax : Tel. (507) 282-2000 Fax. 282-2299

Direccion : Marbella, Calle Aquilino De La Guardia y Calle 47
Bella Vista, Torre Banesco.

Direccion de Correo Electrénico : tesoreria_front_pa@banesco.com

l. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:
A. LIQUIDEZ

Los activos liquidos primarios estan compuestos por el efectivo y depésitos en bancos, los
cuales alcanzaban la suma de US$800 millones de délares al cierre del cuarto trimestre
de 2015, comparado con US$643 millones de dodlares al cierre del tercer trimestre de
2015. Este aumento de liquidez se debié al incremento de saldos en las cuentas de los
depositantes, que permitié subir la disponibilidad en bancos a US$156 millones. Con
base a lo explicado, en términos de indicadores, la liquidez primaria (efectivo y depositos
en Bancos) medida sobre la base del total de activos representa un 18.47% a diciembre
de 2015 en comparacioén al 15.71% del cierre a septiembre de 2015. Los activos liquidos
primarios sobre el total de depdsitos de clientes se situaron en 21.09% (17.94% a



septiembre de 2015). Los activos liquidos primarios sumados a las inversiones (valores a
valor razonable y valores disponibles para la venta) resultan en activos liquidos globales
por la suma de US$1,135 millones de ddlares a diciembre de 2015 (US$1,009 millones de
ddlares a septiembre de 2015).

Al 31 de diciembre de 2015, la liquidez legal del banco fue de 45.40%, superior al 30% de
liquidez legal minima requerida por la Superintendencia de Bancos.

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
REPORTA ANTERIOR ANTERIOR ANTERIOR
OCT-DIC 2015 JUL - SEPT 2015 ABRIL - JUN 2015 ENERO - MAR 2015
Activos Liquidos

Efectivo y Efectos de Caja 23,187,084 28,878,275 24,950,559 24,485,562
Depdsitos en Bancos 776,388,528 614,278,616 725,732,332 621,399,694
Valores disponibles paralaventa 325,362,335 355,602,792 353,236,639 330,443,281
Valores a valor razonable 10,000,664 9,982,459 10,000,501 9,991,534
TOTAL ACT. LIQUIDOS” 1,134,938,611 1,008,742,142 1,113,920,031 986,320,071

Activos Liquidos Primarios

Efectivo y Efectos de Caja 23,187,084 28,878,275 24,950,559 24,485,562
Depdsitos en Bancos 776,388,528 614,278,616 725,732,332 621,399,694
TOTAL ACT. LIQ. PRIMARIOS 799,575,612 643,156,891 750,682,891 645,885,256

Las razones de liquidez del Emisor y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2015
comparando los trimestres anteriores es la siguiente:

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE

RAZONES DE LIQUIDEZ REPORTA ANTERIOR ANTERIOR ANTERIOR
dic-15 sep-15 jun-15 mar-15
Activos liquidos/ Total de Activos 26.22% 24.64% 27.18% 25.43%
Activos liquidos/ Depdsitos 29.94% 28.14% 30.64% 28.92%
Activos liquidos/ Depositos+Financiamientos 28.79% 27.57% 30.22% 28.45%
Activos liquidos primarios / total de activos liquidos 70.45% 63.76% 67.39% 65.48%
Préstamos / Activos 67.08% 67.57% 64.78% 65.69%
Préstamos / Depdsitos 76.61% 77.16% 73.02% 74.72%

a. Cartera de Préstamos

El saldo de la cartera de préstamos del Banco al 31 de diciembre de 2015, asciende a
US$2,950 millones de dolares, lo cual significa un aumento de 11% con respecto a
septiembre de 2015. Este aumento se presentéd en el sector interno, con un incremento
de 4% alcanzando los US$1,939 millones de délares y en el sector externo, un incremento
de 7%, situandose en US$1,011 millones de dblares.
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b. Cartera de Inversiones

Al cierre del cuarto trimestre del 2015, la cartera de inversiones alcanzé la suma de
US$467 millones de ddlares, reflejando una disminucién de 12% con relacién al trimestre
de septiembre 2015, principalmente en los valores mantenidos hasta su vencimiento. En
términos generales |a cartera de inversiones esta compuesta por:

e 2% (US$10 millones de ddlares) en activos financieros a valor razonable,
compuesta principalmente por notas estructuradas que tienen como activo
subyacente titulos de deuda gubernamental y privada.

e 70% (US$325 millones de délares) en inversiones disponibles para la venta, las
cuales consisten en bonos corporativos, acciones, VCN, agencias, notas y letras
del tesoro y titulos soberanos.

o 28% (US$132 millones de ddlares) en inversiones hasta su vencimiento, las
cuales consisten en bonos corporativos.

Durante el 2015, se siguié la estrategia de diversificar la cartera de inversiones, de
manera que las Unicas posiciones en términos geograficos, que representen mas del 10%
de la cartera de inversion son USA (35%) y Panama (17%). Adicionalmente se mantuvo la
duracién a niveles menores de 3 afios, con lo cual se minimiza el efecto en la valoracion
de la cartera ocasionado por un eventual incremento de las tasas de interés
internacionales, y se mantuvo la calificacion promedio de riesgo de las inversiones en
grado de inversion (BBB+).

B. RECURSOS DE CAPITAL

a. Pasivos

La principal fuente de fondeo del Emisor son los depésitos captados de clientes, el
objetivo es mantener la captacion de depositos de acuerdo al plan de negocios y de esa
forma obtener el fondeo necesario que le permita al banco incrementar las colocaciones a
través de nuevos negocios, en cuanto a otras fuentes de financiamiento el banco
mantiene lineas de crédito respaldadas por la cartera de inversiones, lineas de crédito
interbancarias, lineas de financiamiento via margen y acuerdos de recompra.

Al 31 de diciembre de 2015, el total de depésitos captados de clientes alcanzaron los
US$3,791 millones de délares. De acuerdo al tipo de depositos, estos se componen en su
mayoria de cuentas de ahorro que representan un 48% (US$1,824 millones de ddlares),
depésitos a plazo con el 38% (US$1,436 millones de dolares) y los depositos a la vista el
14% (US$531 millones de dolares). Al 31 de diciembre de 2015, el banco cuenta con
financiamientos por US$50 millones con vencimientos en 2016 y acuerdo de recompra por
el orden de US$25 millones, con vencimiento en mayo de 2017. Adicionalmente mantiene
Valores comerciales negociables por US$21 millones con vencimientos en 2016 y deuda
subordinada perpetua por US$54 millones sin vencimiento.



Al cierre del 31 de diciembre de 2015, el banco mantiene un total de US$103.2 millones
en Lineas de Comercio Exterior para la confirmacion de Cartas de Crédito Comerciales y
Standby aprobadas por Commerzbank AG, Deutsche Bank AG, Standard Chartered Bank,
Citibank, N.A., Banco de Occidente, S.A., Banco de Bogotd, S.A., Banco do Brasil, S.A.,
Bancolombia, S.A., Banesco USA, Caixabank, S.A. y Abanca Corporacién Bancaria, S.A.
Se mantiene un total de US$106 millones en Lineas de Financiamiento tomando como
referencia Operaciones de Comercio Exterior (Cartas de Crédito, Cobranzas y Pago a
Proveedores) otorgadas por Commerzbank AG, Standard Chartered Bank, Citibank, N.A.,
Deutsche Bank AG. y el United States Department of Agriculture (USDA). Adicionalmente,
mantiene Lineas Interbancarias otorgadas por bancos locales por un total de US$80
millones aprobadas por Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (BICSA), Banistmo, S.A,,
Banco de Bogota, S.A., Bac International Bank Inc., Towerbank International Inc.,
Bancolombia, S.A., Banco de Occidente, S.A., Banco Davivienda (Panama), S.A., Banco
Panamerio de la Vivienda, S.A. (BANVIVIENDA), Global Bank Corporation, Multibank, Inc.
y Banco Aliado, S.A. Se cuenta con un total de US$88.2 millones en Lineas para
Acuerdos de Recompra con Abanca Corporaciéon Bancaria, S.A., Bank of America, N.A,,
Citibank, N.A. y Deutsche Bank AG respaldadas por instrumentos de cartera en su
custodia. Por otra parte, a nivel de custodios, la cartera se encuentra distribuida entre
Morgan Stanley Private Wealth Management, Pershing LLC., Deutsche Bank AG,
Latinclear, MWM Securities Inc., Euroclear Bank S.A.-N.V., Clearstream Banking S.A.,
Prival Securities, Inc., Securities Banistmo, S.A. y MMG Bank Corporation.

b. Patrimonio del Accionista

El patrimonio neto de Banesco, S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2015, es de
US$305 millones de délares presentando una disminucion de US$12 millones de délares
con respecto a septiembre de 2015, el trimestre generé utilidades netas por US$12
millones, menos la adquisicién de acciones preferidas por US$27 millones de délares,
mas la emisién de acciones comunes por US$4 millones de délares, menos el efecto de
valorizaciéon de inversiones y cambios por conversion de monedas por US$1 millén de
ddlares.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama, el indice de adecuacién de capital segiin Basilea no debe ser
inferior al 8.0%. Al 31 de diciembre de 2015 el indice de adecuacion de capital de
Banesco, S.A. y Subsidiarias fue de 12%.

C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

El siguiente cuadro se basa en los resultados financieros trimestrales no auditados
consolidados de Banesco S.A. y subsidiarias, para el cuarto trimestre del 2015.



TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
RESULTADO DE LAS OPERACIONES REPORTA ANTERIOR ANTERIOR ANTERIOR

OCT- DIC 2015 JUL-SEPT 2015 ABRIL - JUN 2015 ENERO - MAR 2015
INGRESOS FINANCIEROS

Ingresos por intereses 51,312,920 49,806,673 47,934,130 46,554,135

Comisiones ganadas 1,008,473 1,026,472 919,577 748,487
TOTAL DE INGRESOS FINANCIEROS 52,321,393 50,833,145 48,853,707 47,302,622

GASTOS FINANCIEROS

Gastos por intereses 14,343,522 13,208,451 13,067,755 12,867,702
TOTAL DE GASTOS FINANCIEROS 14,343,522 13,208,451 13,067,755 12,867,702

INGRESO NETO DE INTERESES Y COMISIONES 37,977,871 37,624,694 35,785,952 34,434,920

PROVISIONES

Provisién para posibles préstamos incobrables - 6,771,348 4,608,663 5,412,631 2,358,546

Provision para cuentas por cobrar

INGRESO NETO DE INT. Y COM. DESPUES DE PROVISIONES 31,206,523 33,016,031 30,373,321 32,076,374

INGRESOS POR SERVICIOS BANCARIOS Y OTROS

Ingresos por Servicios Bancarios y Otros 11,514,214 10,349,663 11,029,427 9,576,620

TOTAL DE INGRESOS POR SERVICIOS BANCARIOS ¥ OTROS, NETO 11,514,214 10,349,663 11,029,427 9,576,620

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Gastos Generales y Administrativos 30,379,340 32,388,421 31,429,245 32,085,792

TOTAL DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 30,379,340 32,388,421 31,429,245 32,085,792

UTILIDAD NETA 12,341,397 10,977,273 9,973,503 9,567,202

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS Y TENDENCIAS

El Sistema Bancario de Panama para el afio 2014 present6 un crecimiento en activos del
12%, mostrando asi una perspectiva positiva para el afio 2015, vislumbrando un ambiente
favorable al finalizar el periodo.

En términos de liquidez legal el banco mantiene un porcentaje de 45.4%, esto representa
el 15.4% por encima del 30% legal minimo exigido por la Superintendencia de Bancos.
Bajo este entorno financiero el banco presenta una saludable capitalizacién de 12% sobre
los activos ponderados por nivel de riesgo, 4% por encima del 8% establecido
regulatoriamente.

El banco esta alineandose en su vision estratégica de ubicarse dentro de los bancos mas
importantes de la plaza, apalancado con un crecimiento sostenido de sus negocios en
segmentos como Consumo, Empresa y Corporativo. Es importante resaltar que la
presencia de Grupo Banesco en otros 13 paises es un elemento clave para la atencién
integral de nuestros clientes al igual que las otras empresas e individuos que conforman
su cadena de valor.



1. RESUMEN FINANCIERO:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Gastos de Operacion

Acciones comunes emitidas y en circulacién
Acciones preferidas emitidas y en circulacion
Utilidad ¢ Pérdida del periodo

Acciones comunes promedio del periodo
Acciones preferidas promedio del periodo

BALANCE GENERAL

Préstamos neto

Activos Totales

Depositos recibidos Totales
Financiamientos

Acciones Preferidas
Acciones Comunes

Capital Pagado

Patrimonio Total

TRIMESTRE
REPORTA
dic-15

51,312,920.12
14,343,522.12
37,150,688
117,850,017
7,515,000
12,341,397
117,850,017
7,515,000

TRIMESTRE
REPORTA
dic-15
2,904,102,533
4,329,111,845
3,790,886,627
150,742,895
7,515,000
117,850,017
117,850,017
304,771,988

Il ESTADOS FINANCIEROS:

TRIMESTRE
ANTERIOR
sep-15
49,806,673
13,208,451
36,997,084
113,850,017
34,090,000
10,977,273
113,850,017
34,090,000

TRIMESTRE
ANTERIOR
sep-15

2,765,888,949
4,093,498,823
3,584,497,844
74,836,854
34,090,000
113,850,017
113,850,017
317,198,765

TRIMESTRE
ANTERIOR
jun-15

47,934,130
13,067,755
36,841,876
113,850,017
36,690,000
9,973,503
113,850,017
36,690,000

TRIMESTRE
ANTERIOR
jun-15

2,655,137,894
4,098,838,103
3,636,013,146
49,832,000
36,690,000
113,850,017
113,850,017
312,555,005

TRIMESTRE
ANTERIOR
mar-15

46,554,135
12,867,702
34,444,338
113,850,017
39,840,000
9,567,202
113,850,017
39,840,000

TRIMESTRE
ANTERIOR
mar-15

2,547,891,031
3,878,547,433
3,410,039,451
57,130,304
39,840,000
113,850,017
113,850,017
307,673,625

Los Estados Financieros interinos no auditados de Banesco, S.A. y Subsidiarias al 31 de
diciembre de 2015 se adjuntan al presente informe como parte integral del mismo.

IV. DIVULGACION:

De conformidad con los articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000,
el informe de Actualizacién Trimestral, sera divulgado al publico a través de la pagina web

www.banesco.com.pa



















































































































































































































